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ATA DA 82ª (OCTOGÉSIMA SEGUNDA) REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR 

Ao 19º (décimo nono) dia do mês de novembro do ano de 2020, (19/11/2020), no Município de 

Cajamar, Estado de São Paulo, na sede do Instituto de Previdência Social dos Servidores de Cajamar, 

estabelecida na Rua Vereador Mario Marcolongo, n° 462, no Bairro Jordanésia, neste município, às 

13:00 horas, (treze horas), estiveram reunidos os integrantes do Comitê de Investimentos desta 

instituição, legalmente instituído conforme Resolução nº 01 de 31 de janeiro de 2.020 e Portaria nº 

028 de 28 de abril de 2020, Srs. Marcelo Ribas de Oliveira, Diretor Executivo, Milton Manoel dos 

Santos e Pedro Gouveia Mendes, nomeados pelo Conselho Administrativo, com qualificação técnica 

específica com titulação em CPA-10 e CPA-20, respectivamente. 

I – DA INSTALAÇÃO 

O Sr. Milton Manoel dos Santos, declarou a abertura dos trabalhos com a leitura da ata anterior 

passando em seguida às deliberações da ordem do dia.  

II – DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA & META ATUARIAL 

No mês de outubro deste exercício constatou-se que o retorno da carteira desvalorizou 0,39% e o 

índice do IPCA+5,87%, ficou em 1,34%. Diante deste quadro a meta atuarial no mês não foi superada. 

O retorno acumulado da carteira no exercício desvalorizou 2,82%, e a meta atuarial estabelecida em 

IPCA+5,87%, chegou a 7,17%, portanto, no exercício a carteira está deficitária em relação a meta. 

III – DO CENÁRIO ECONÔMICO 

No Brasil, permanece a incerteza ligada ao desafio de reequilibrar as contas públicas, após a queda 

de arrecadação e o aumento de gastos proporcionados pela pandemia.  

Com relação à política monetária, o Copom manteve a taxa Selic em 2% a.a., em linha com as 

expectativas. Em seu comunicado, o Comitê reforçou o seu diagnóstico de que as pressões 

inflacionárias de curto prazo são temporárias e que monitora sua evolução com atenção. Além disso, 

apesar da piora da percepção sobre a trajetória fiscal prospectiva na janela entre as duas últimas 

reuniões, o Colegiado reforçou que as condições para a manutenção da prescrição futura de política 

monetária seguem satisfeitas, não apontando mudanças de rumo. Acerca do mercado de trabalho, o 

saldo de empregos formais (CAGED) foi de 313.564 em setembro, completando o terceiro saldo 

positivo seguido. A taxa de desemprego aumentou de 13,8% para 14,5% em agosto, sendo a maior 

taxa registrada na série histórica. 
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Novamente puxada por alimentos e combustíveis, a inflação medida pelo IBGE em outubro ficou em 

0,86%, sendo a maior para o mês em 18 anos. No acumulado de 12 meses ficou em 3,92% e no ano 

em 2,22%.  

Nos EUA, a apuração das eleições apresentou consistente vitória do democrata Joe Biden. Segundo 

alguns analistas políticos, e isso vem sendo amplamente comentado em diversas mídias, um fator que 

pode contribuir com um pouco mais de aumento na volatilidade dos mercados é a possibilidade de 

judicialização do pleito americano, por parte do atual presidente, Donald Trump. O FED manteve a 

taxa de juros no intervalo de 0% a 0,25%. Os membros do comitê também demandaram maiores 

discussões sobre compra de títulos nas próximas reuniões. O comitê segue preocupado com a 

possibilidade de menor suporte fiscal no país, bem como com o aumento do risco financeiro 

decorrente do aumento da inadimplência e vulnerabilidade dos pequenos negócios nos próximos 

meses. Na Zona do Euro, o BCE manteve a política emergencial de compra de títulos e ativos 

financeiros. Na entrevista após a reunião, a presidente do BCE, Christine Lagarde, destacou que a 

recuperação econômica na região se torna incerta com segunda onda de COVID-19 e as novas 

medidas de restrição adotadas na França e Alemanha para conter a pandemia. Com essa perspectiva, 

o BCE indicou que a probabilidade é elevada de anunciar novos estímulos na reunião de dezembro. 

Na China, o PIB surpreendeu negativamente no 3º trimestre, apesar de indicadores de setembro 

apresentarem continuidade da recuperação. Houve alta de 4,9% na variação anual, ante queda de 

3,2% no 2º trimestre. Na contramão dessa frustração com o PIB, os indicadores de setembro 

superaram as expectativas. A produção industrial avançou 6,9% e as vendas no varejo apresentaram 

crescimento de 3,3% em termos anuais. 

IV – DA RENDA VARIÁVEL 

Os índices de renda variável performaram da seguinte maneira em outubro: Ibovespa -0,69%, 

Dividendos 0,65% e Small Caps -2,28%. 

Ainda que de forma menos intensa que em agosto (-3,44%) e em setembro (-4,80%), outubro marcou 

a terceira queda consecutiva do Ibovespa, com queda de 0,69%. O índice chegou a subir quase 8% 

no mês, mas, foi derrubado por conta do aumento dos receios com a 2ª onda de Covid-19 na Europa 

e seus potenciais efeitos negativos sobre a atividade econômica global. 

V – DA RENDA FIXA 

Dos sub-índices Anbima, o IMA-B que reflete a carteira indexada ao IPCA apresentou valorização 

de 0,21% no mês de outubro. O IMA-B 5, que registra o retorno médio de títulos com vencimentos 

de até 05 (cinco) anos, valorizou 0,20%; já o IMA-B 5+, carteira de títulos com prazo superior a 05 

(cinco) anos, valorizou 0,22% no mês de outubro. O IRF-M 1 teve alta de 0,16%. O CDI registrou 

alta de 0,16%. 
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O ajuste da curva de juros, em função das incertezas sobre a trajetória da dívida pública, continuou 

em outubro, prejudicando a performance da renda fixa.  

VI – PERSPECTIVAS – COVID 19 

O cenário atual segue cheio de incertezas e de difícil mensuração quanto a duração e magnitude dos 

impactos econômicos causados pelo COVID-19 e medidas adotadas de quarentena. As bolsas globais, 

e a brasileira inclusive, continuarão oscilando um pouco mais no curto prazo, de olho no possível 

fechamento das economias centrais em função da pandemia. 

Nesse momento da pandemia por COVID-19 continuamos com cautela extrema e evitando tomada 

de decisão precipitada. Apesar dos indicadores do mercado financeiro estarem se recuperando, o 

ambiente é ainda de atenção e acompanhamento. Não esquecendo que o horizonte do RPPS é de 

longo prazo. 

VII – DA DELIBERAÇÃO DO COMITÊ 

Diante dos fatos acima relatados, ponderando-se as informações de ordem econômico-financeiras, 

bem como das economias interna e externa, o Comitê passou a deliberar acerca das aplicações e 

resgates, entre outras decisões necessárias. 

A-) O fundo Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP, CNPJ nº. 03.737.206/0001-97, que permite 

simultaneamente resgates e pagamentos diários, otimizando e protegendo os valores aplicados nesta 

modalidade contra oscilações bruscas no mercado financeiro continuará sendo mantido para os 

pagamentos da folha de ativos, inativos e pensionistas, bem como, pagamento de despesas 

administrativas. A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos líquidos (Títulos 

Públicos Federais, DPGE, Letras Financeiras, CDB, Debêntures e Operações Compromissadas). Os 

ativos possuem liquidez de negociação nos mercados de bolsa e/ou balcão. 

B-) Os novos recursos (aportes), passarão a ser aplicados no fundo CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP 

RF LP, CNPJ 11.060.913/0001-10. Tal decisão da estratégia e do ativo justifica-se devido a inflação 

já ter caído muito e hoje se encontra num patamar extremamente baixo para os padrões brasileiros. O 

objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorização de suas cotas por meio da aplicação 

dos recursos em carteira composta por títulos públicos federais, indexados a taxas prefixadas, pós-

fixadas (Selic/CDI) e/ou índices de preços. A carteira de ativos do fundo é composta somente por 

ativos líquidos (Títulos Públicos Federais, Operações Compromissadas e Contratos Futuros). O fundo 

possui alta liquidez (D+0), facilitando trocar a posição devido alguma alteração de cenário. 

A escolha da instituição (Caixa Econômica Federal) se pautou na solidez do Banco, ocupando a 

posição número 4 no ranking de gestores da ANBIMA, com R$ 395.913,81 milhões sob gestão e R$ 

86.441,26 milhões de recursos de RPPS (dados disponibilizados no ranking de gestores da ANBIMA, 
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atualizados até 31/10/2020). No processo de credenciamento, foi fornecido o relatório de rating, 

emitido pela Fitch, atribuindo rating “Forte” de qualidade de gestão de investimentos. O rating 

“Forte” reflete a opinião da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e características 

operacionais fortes. 

C-) Foi apresentada e ratificada por unanimidade por este comitê a Política de Investimentos para 

2021, adequada diante das previsões do cenário econômico para o ano que vem. Esta ficaria 

configurada conforme tabela abaixo para deliberação e possível aprovação pelo Conselho 

Administrativo, conforme exigência legal. 

 

A tabela acima apresenta a alocação-objetivo e os limites de aplicação em cada um dos segmentos 

definidos pela Resolução CMN nº 3.922/2010 e alterações. Essa alocação tem como intuito 

determinar a alocação estratégica a ser perseguida ao longo do exercício da Política de Investimentos 

que melhor reflita as necessidades do passivo. A alocação-objetivo foi definida considerando o 

cenário macroeconômico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboração deste 

documento. 

O Sr. Pedro participou de 03 lives realizadas pela XP Asset: no dia 05/11, participou da live “Cotistas 

& Curiosos – Alaska”, que contou com a participação do Gestor de Renda Variável da Alaska Asset, 

Henrique Bredda, live “Cotistas & Curiosos – Renda Fixa, contou com a participação do Gestor de 

Renda Fixa da XP Vista, Fausto Filho, no dia 12/11 e no dia 17/11, da live “Cotistas & Curiosos – 

Tipo de Ativo Limite Legislação Limite Inferior Alocação Objetivo Limite Superior Enquadramento

Títulos Públicos 100% 0% 0% 80% Art. 7º, I, "a"

Fundos 100% Títulos Públicos - Referenciado 100% 0% 40% 80% Art. 7º, I, "b"

Fundos de Índice 100% Títulos Públicos - Referenciado 100%  0% 0% 80% Art. 7º, I, "c"

Operações Compromissadas 5% 0% 0% 0% Art. 7º, II

Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0%  17% 60% Art. 7º, III, "a"

Fundos de Índice Renda Fixa Referenciados 60% 0%  0% 30% Art. 7º, III, "b"

Fundos de Renda Fixa 40% 0%  14% 40% Art. 7º, IV, "a"

Fundos de Índice de Renda Fixa 40% 0% 0% 40% Art. 7º, IV, "b"

Letras Imobiliárias Garantidas 20% 0%  0% 0% Art. 7º, V, "b"

Cédula de Depósito Bancario 15% 0%  0% 0% Art. 7º, VI, "a"

Poupança 15% 0% 0% 0% Art. 7º, VI, "b"

Cota Sênior de FIDC 5% 0%  0% 0% Art. 7º, VII, "a"

Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0%  1% 5% Art. 7º, VII, "b"

Fundo de Debêntures 5% 0% 0% 0% Art. 7º, VII, "c"

Fundos de Ações Referenciados 30% 0%  0% 30% Art. 8º, I, “a”

Fundos de Índices Referenciados 30% 0%  0% 30% Art. 8º, I, “b”

Fundos de Ações 20% 0%  18% 20% Art. 8º, II, “a”

Fundos de Índice de Ações 20% 0% 0% 20% Art. 8º, II, “b”

Fundos Multimercados 10% 0% 4% 10% Art. 8º, III

Fundos de Participações 5%  0% 0% 0% Art. 8º, IV, “a”

Fundos de Investimentos Imobiliários 5% 0% 0% 0% Art. 8º, IV, “b”

Fundos de Ações - Mercado de Acesso 5%  0% 0% 5% Art. 8º, IV, “c”

 Renda Fixa - Dívida Externa 10% 0% 0% 10% Art. 9º A, I

Fundos de Investimento no Exterior 10%  0% 1% 10% Art. 9º A, II

Ações - BDR Nível I 10% 0% 5% 10% Art. 9º A, III
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Bahia Asset”, contando com a participação do Diego Carvalho, Gestor de Renda Variável da Bahia 

Asset.  

Na data de hoje, os Srs. Milton e Pedro participaram do Curso On-line “Aspectos Relevantes na 

Política de Investimento do RPPS – 2021”, realizado pela Apeprem em parceria com ABCPREV. 

Os fundos citados, Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP e CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF 

LP estão em conformidade com a portaria MPS n° 519 de 24/08/2011, alterada pela portaria n° 440 

de 09/10/2013, e alterações posteriores, e os administradores e gestores escolhidos estão devidamente 

credenciados. 

Fica designada a data de 17/12/2020 as 09h00 para a realização da próxima Reunião Ordinária 

Nada mais a ser tratado, estando todos satisfeitos com as deliberações, foi dada por encerrada a 

reunião às 16:35 horas.  

 

 

Cajamar, 19 de novembro de 2.020. 

 

Milton Manoel dos Santos                                                Pedro Gouveia Mendes                    

 

Marcelo Ribas de Oliveira 


