
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DE CAJAMAR
ESTADO DE SÃO PAULO

ATA 3a (TERCEIRA) DA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO 
CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS 

SERVIDORES DE CAJAMAR.

Aos 12 dias do mês de janeiro do ano de dois mil e vinte e um 
(12/01/2021), na Sede do IPSSC - Instituto de Previdência Social dos Servidores 
de Cajamar, Estado de São Paulo, situado à Rua Vereador Mário Marcolongo, 
número 462, Jordanésia, Município de Cajamar, Estado de São Paulo, às 09:30 
(nove horas e trinta minutos), realizou-se a 3a (terceira) Reunião Extraordinária 
do Conselho Fiscal sob a presidência do Sr. ANTÔNIO PÁDUA DA SILVA. 
Estavam presentes também os conselheiros: JOÃO PINTO XAVIER, 
FRANCISLETE RIBEIRO PEREIRA LIMA e VANUZA VALDEVINO DE 
OLIVEIRA SANTOS, e o Diretor Executivo do IPSSC, Sr. MÁRCIO 
ALEXANDRE LACERDA FALCÃO. O senhor presidente do conselho deu 
início a reunião dizendo que o motivo da reunião seria para tratar da questão 
financeira do IPSSC ao qual foi dada a palavra ao senhor Márcio no qual relatou 
que foi nomeado no dia 06/01/2021 para ser diretor executivo no IPSSC, e que no 
dia 07/01/2021 o senhor Pedro Gouveia Mendes apresentou carta de renúncia da 
sua função de membro de comitê de investimentos, conforme carta de renúncia 
apresentada nessa reunião. Na sequência o senhor Milton Manuel dos Santos 
também apresentou carta de renúncia de sua função como presidente do comitê, 
disse que no dia 04/01/2021, a diretora administrativa e financeira a senhora 
Vanessa Mazzei Belizário apresentou memorando n° 001/2021 no qual ela 
informa ao diretor executivo interino o senhor Marcelo Ribas de Oliveira que 
havia lido a ata de número 083/2020 do comitê de investimentos acerca da 
alocação dos recurso no montante aproximado de R$ 7.000.000,00 (sete milhões 
de reais) recomendando que fosse aplicado no fundo WESTERN ASSET IMA- 
B05 ATIVO FIRF no valor aproximado de R$ 5.162.957,06 (cinco milhões, cento 
e sessenta e dois mil, novecentos e cinquenta e sete reais e seis centavos), e outros 
R$ 2.000.000,00 (Dois milhões de reais) fossem resgatados do fundo ITAU 
INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FICFEI e aplicado no fundo 
WESTERN ASSET FIA BDR NÍVEL 01. Conforme memorando, a senhora
Vanessa pediu reconsideração do ato tendo em vista que o valor de R$ 
5.162.957,06 (cinco milhões, cento é sessenta e dois mil, novecentos e cinquenta 
e sete reais e seis centavos), ainda/se encontrava em conta corrente. O diretor 
executivo interino não teve fenfí0 hábil para responder o memorando n° 
001/2021, pois no dia 06/01/2(
Mareio Alexandre Lacerda Fa

2\j ele foi substituído pelo Diretor Executivo, Sr. 
cab No dia 07/01/2021, diante das informações
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trazidas pela diretora administrativa e financeira, o senhor Márcio procurou a 
secretária e o presidente do conselho administrativo para informá-los acerca da 
renúncia dos membros do comitê e informá-los do memorando 001/2021 e 
também dizer acerca dos investimentos ao qual prontamente o senhor presidente 
solicitou junto ao conselho administrativo uma reunião extraordnaria no dia 
08/01/2021. Neste dia, instalada a reunião extraordinária o conselho pleno tomou 
conhecimento da renúncia dos membros de comitê de investimentos perquiriu 
acerca dos montantes parados em conta corrente porque não havia sido investido 
ao qual foi dado palavra ao senhor Pedro Gouveia para explicar o caso o qual está 
registrado em ata, na sequência foi dada a palavra a diretoria administrativa e 
financeira para explicar os mesmo motivos e nesse momento foi interrompida a 
reunião devido ao estardalhar da vidraça do local da reunião, entretanto o conselho 
administrativo decidiu deliberar acerca do investimentos mencionados nessa ata 
o qual por maioria decidiu aplicar nos fundos indicados pelo comitê de 
investimentos na WESTERN ASSET, mesmo sem ouvir o diretor executivo e 
membro do comitê sobre as possíveis perdas financeiras que seriam demonstradas 
por documentos. Na reunião extraordinária do Conselho, o conselheiro suplente 
Sr. Milton Marques Dias pediu a palavra e disse “entendo temerário não ouvir os 
relatórios de investimentos que seria apresentado pelo diretor executivo”. Nesta 
mesma reunião o senhor Márcio trouxe o gerente de finanças públicas do banco 
do brasil, o senhor José Roberto ao qual foi negado sua fala sob alegação de não 
ter sido comunicado previamente ao conselho. Acabou -se a reunião do conselho 
administrativo no dia 08/01/2021, devido aos fatos narrados na ATA da reunião 
extraordinária, sendo reagendada para o dia 13/01/021 as 14:00 hs. Dando 
continuidade a reunião do Conselho Fiscal, a partir desse momento o senhor 
Márcio passou a explicar ao Douto colegiado fiscal o que foi negado pelo 
conselho administrativo acerca da deliberação do resgate de 2 milhões do FUNDO 
INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FICFEI que deveria ser 

alocado no fundo WESTERN ASSET FIA BDR nível 01, que não foi realizado 
até a data de 08/01/2021, quando o conselho por maioria de votos decidiu que 
deveria ser aplicado naquele fundo. Explicou ainda que para este mesmo fundo 
de investimento o Banco do Brasil possui a mesma carteira com a taxa de 
administração 0,50%, enquanto que a WESTERN ASSET cobra uma taxa de 
administração de 1,50%, juntando documento ao qual passa a fazer parte desta 
ata. Parta facilitar o entendimento, simplificou em termo de valores, ou seja, o 
Banco do Brasil tem uma taxa de R$10.000,00 (Dez mil reais) ao ano enquanto 
que a WESTERN a taxa de R$ 30.000,00 (Trinta mil reais) ao ano, perfazendo 
uma diferença de 20 mil a mais. A ctohse heira Francislete questionou se essa taxa 
administrativa não poderia ser comptensada através de uma rentabilidade maior, 
em resposta a esse questionamen :o\| senhor Márcio explicou que no dia 
29/12/2020, como o rendimento é diariqjmo Banco do Brasil teríamos uma perda
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de -0,59%, enquanto que na WESTERN no mesmo dia a perda seria -0,79%; já 
acumulado do mês no Banco do Brasil teríamos um saldo positivo de 1,09% 

enquanto que na WESTERN teríamos um negativo de -0,57. A senhora 
Francislete pediu para o senhor Márcio que explicasse melhor a questão das atas 
e o porquê do dinheiro não ter sido aplicado à época, em resposta senhor Mareio 
respondeu que de acordo com a ata 12° reunião administrava do dia 15/12/2020 
não foi deliberado acerca dos investimentos aqui tratados até porque não toi 
apresentado ao conselho administrativo o plano de investimento, disse ainda que 
foi registrado na 83° reunião comitê de investimento no dia 17/12/2020 e por isso 
de acordo com a Lei Complementar n° 124/11, art. 11 inciso VI, compete ao 
conselho administrativo autorizar previamente a aplicação dos recursos o que foi 
feito na reunião extraordinária no dia 08/01/2021, onde o conselho deliberou pela 
aplicação dos valores no montante de R$ 4.872.808,00 (quatro milhões, 
oitocentos e setenta e dois mil, oitocentos e oito reais), no fundo WESTERN 
ASSET, juntando documento do investimento neta a ata. Em continuação as 
aplicações o senhor Márcio passou a explicar sobre o fundo IMA B5, onde os 
novos aportes no montante de R$ 5.162.957,06 (cinco milhões, cento e sessenta e 
dois mil, novecentos e cinquenta e sete reais e seis centavos) seriam aplicados no 
fundo WESTERNT ASSET IMA B5, tal montante entrou no caixa do IPSSC no 
dia 29/12/2020 e até o dia 08/01/2021 não foi aplicado, da mesma forma o Banco 
do Brasil também investe nesses fundos e sua taxa de administração é de 0,20%, 
a Caixa Econômica Federal também investe nesses fundos, já credenciada pelo 
IPSSC, o qual a sua taxa é de 0,20%; já a WESTERNT ASSET cobra como taxa 
de administração 0,40%. Simplificando em termos de valores, no Banco do Brasil 
a taxa anual é de R$ 10.000,00 (Dez mil reais), na Caixa Economica Federal a 
taxa anual de R$ 10.000,00 (Dez mil reais), enquanto que na WESTERNT ASSET 
a taxa é de RS 20.000 (Vinte mil reais) anual, diferença de 10 mil reais,a mais, o 
dobro dos bancos públicos. Diante desse quadro mencionado o senhor Mareio 
entende que na condição de membro do comitê de investimentos, que os valores 
da taxa de administração da WESTERN são superiores a dos concorrentes e pelo 
menos deveria ser ouvido para explicar estas condições financeiras e não o foi, 
mesmo assim o conselho administrativo deliberou para que fosse aplicado estes 
valores aqui mencionados nessa ASSET, no dia 08/01/2021. Deu continuidade 
dizendo que devido a estes fatos que muito o preocupam é da responsabilidade 
deste conselho fiscal perante a Lei Complementar 124 art. 13 inciso IX, onde diz 
que ,que compete aos membros deste conselho fiscalizar a aplicação dos recursos 
do IPSSC bem como examinar as atas do conselho administrativo conforme 
inciso XI, da lei citada anteriormente. O senhor presidente recebeu nesta data o 
memorando de número 11/2021 de autoria do conselheiro suplente Milton 
Marques Dias requerendo providencias urgentes quanto a fiscalização de tudo que 
toi apresentado pela consultomáj financeira bem como anulação/Ibu revisão da-.

no
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política de investimentos do exercício de 2021. O senhor presidente do conselho 
fiscal deu continuidade dizendo disse que o conselho tem que ouvir a todos e que 
trabalhou muitos anos na administração pública e que sempre soube ouvir a todos 
e que lamenta muito e que ele tomou conhecimento dos fatos no dia de hoje. Ainda 
disse que o conselho não ganha nada, mas pode perder tudo e que não é nada fácil 
cuidar do patrimônio dos outros considerando a responsabilidade adquirida. 
Ainda disse que conhece o IPSSC há 29 anos e que passaram vários diretores, 
entretanto que o futuro de muitos servidores estão nas mãos de um administração 
saudável e responsável. A conselheira Vanusa disse que depois de ouvir muito 
sobre o conselho administrativo e o comitê de investimentos ela recomenda que 
haja uma reunião conjunta entre o conselho fiscal e o administrativo, o senhor 
presidente colocou em pauta essa sugestão o qual foi acolhida por unanimidade. 
O senhor presidente deu a palavra ao vice-presidente sr. João Pinto Xavier, ele 
disse que a função do conselheiro é zelar pelo bem do IPSSC, e que foi eleito para 
essa função achando que seria fácil, entretanto depois do exercício de conselheiro 
tem percebido o quão laboroso é, além de receber afrontas do cargo exercido ele 
entende ser gratificante colaborar com o bem maior que é contribuir com aqueles 
que um dia irão se aposentar. Ainda disse que este é o propósito dele estar aqui, 
mesmo não sendo remunerado. O senhor presidente passou a palavra a conselheira 
Francislete o qual se manifestou no sentido de dizer da importância do conselho 
fiscal se reunir com o administrativo para tratar dessa questão dos investimentos 
e que devido a responsabilidade que o cargo exige de conselheiro ela recomenda 
que todos do IPSSC bem como dos conselhos sejam constantemente capacitados 
para o exercício de tamanha responsabilidade. Nada mais havendo a ser tratado, 
o Presidente do Conselho declarou encerrada a reunião às 12:15 (Doze horas e 
quinze minutos) de cujos trabalhos lavrou-se a presente ata, que é devidamente 
assinada pelos membros pfesentes.

OÃO PINTO XAVIER
PRESIDENTE

CONSELHEIRO

\
VANU^k VALDEVÍNOO^5À1<íYOS^S, TE R. P. LIMAERA

CONSELHEIRA
CONSELHEIRA
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Cajamar, 12 de janeiro de 2.0211

'i
Memorando: N° 11/2.021

De: Milton Marques Dias 

Para: limo. Sr. Diretor Presidente do Conselho Fiscal Antônio Pádua da Silva 

Assunto: Sobre a Reunião Extraordinária do Conselho Administrativo de 08 de Janeiro defel

Venho à presença do Ilustríssimo Senhor Presidente do Conselho Fiscal, esclarecer 

que na data de 08/01/2020 em Reunião Extraordinária do Conselho Administrativo, o Douto Diretor 
Executivo se manifestou pela apresentação de relatórios de investimentos.

Ocorre que referido documento não pode ser apresentado ao colegiado, certo que este 

Servidor que peticiona se posicionou contra tal decisão, entendo ser temerário que o documento em 

questão não fosse apresentado.

De acordo com o explanado acima solicitei aquele documento citado, por meio do 

memorando 07/2021 e obteve a seguinte resposta;

Antes, porém, cabe esclarecer a 
este Douto Conselheiro que chegou ao conhecimento deste membro do 
Comitê de Investimentos, na data de 07/01/202, por meio da Diretora 
Administrativa e Finanças, Sra Vanessa Mazzei, de que a deliberação do 
Comitê de Investimentos na Ata 83a ainda não havia sido aplicado 
fundo WESTERN ASSET IMA-B5 Ativo FI RF, no valor aproximado de 
R$5.000.000,00 (cinco milhões), caso este comunicado ao Diretor 
Executivo interino no dia 05/01/2021.

no

Neste mesmo dia procurei o 
gerente de fundos públicos do Banco do Brasil para obter maiores 
informações acerca das transações BDN e IMA-B5, o qual me forneceu 
farta documentação, ora requerida.

Diante dessa informação, procurei 
a Secretaria do Conselho e o Sr.Presidente para os informar da

Reuniãogravidade dos fatos e solicitei imediatamente 
Extraordinária, agendada para o dia 08/01/2021.

uma
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No dia da Reunião Extraordinária, 
como é de Vosso conhecimento não me foi permitido apresentar os 
documentos e informações acerca desses investimentos, que ao nosso 
entendimento não seriam os melhores, mesmo sendo membro do 
Comitê de Investimentos.

Assim, diante do interesse de 
Vossa Senhoria em obter os tais documentos e informações, passo a lhe 
informar e provar documentalmente nossa tese.

1- A deliberação do resgate de R$ 2.000.000,00 (dois milhões de reais) do 
fundo Itaú Institucional Alocação Dinâmica RF FICFI que deveria 
aplicado no fundo WESTERN ASSET FIA BDR Nivel I não foi realizado, 
até a data de 08/01/2021, quando o Conselho por maioria de votos 
decidiu que deveria ser aplicado fundo, sem ouvir este Membro do 
Comitê de Investimentos. Ocorre que para este mesmo fundo de 
investimento o Banco do Brasil possui uma taxa de administração de 
0,50, enquanto que a WESTERN ASSET cobra uma taxa de 
administração de 1,50. Simplificando em valores, no Banco do Brasil a 
taxa seria de R$ 10.000,00 (dez mil reais) enquanto que na WESTERN 
ASSET a taxa é de R$ R$ 30.000,00 (trinta mil reias) diferença de R$ 
20.000,00 (vinte mil reais) a mais;

ser

2- Também deliberado pelo Comitê de Investimentos que os novos aportes, 
no montante de aproximadamente R$ 5.000.000,00 (cinco milhões) 
seriam aplicados no fundo WESTERN ASSET IMA-B5 Ativo FIRF. Tal 
montante entrou no caixa do Instituto no dia 29/12/2020, e até o dia 
08/01/2021 não havia sido aplicado. Da mesma forma que o primeiro 
investimento, o Banco do Brasil também investe nesses fundos e sua 
taxa de administração de 0,20; a taxa de administração da Caixa 
Econômica Federal é 0,20; já a WESTERN ASSET cobra taxa de 
administração de 0,40, o dobro dos bancos públicos. Simplificando em 
valores, no Banco do Brasil a taxa é de R$ 10.000,00 (dez mil reais); na 
Caixa Econômica Federal, a taxa é de R$ 10.000,00 (dez mil reais); 
enquanto que na WESTERN ASSET a taxa é de R$ R$ 20.000,00 (vinte 
mil reias) diferença de R$ 10.000,00 (vinte mil reais) a mais;

Diante do quadro mencionado, os 
valores da taxa de administração da WESTERN ASSET SÃO 
SUPERIORES AOS DOS CONCORRENTES e mesmo assim, o 
Conselho deliberou para que fossem aplicados os aportes nesta ASSET.

Não bastasse isso, neste período, 
de 29/01/2020 até 08/01/2021 se tivéssemos investido na WESTERN 
ASSET teríamos uma perda real de R$ 14,000,00 (quatorze mil reais) e 
se fosse no Banco do Brasil um lucro de R$ 900,00 (novecentos reais), 
pois no dia 29/01/2021 a valorização diária no Banco do Brasil era (- 
0,52) e da WESTERN (-0,79) e, no mês , no Banco do Brasil (+1,09) e na 
WESTERN (-0,57).
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limo. Senhor Presidente, ao tomar conhecimento do relatório que integrou a resposta do 

questionamento à Diretoria Executiva, este servidor e agora suplente do Conselho Administrativo, 

entende que houve supostos erros nas informações da Consultoria Financeira e Investimento.

Com a Devida Vênia cito com extrema preocupação as Taxas de Administração citada no Item 01 da 

Resposta da Diretoria Executiva que prescreve "...Ocorre que para este mesmo fundo de investimento 

o Banco do Brasil possui uma taxa de administração de 0.50 enquanto que a WESTERN ASSET 

cobra uma taxa de administração de 1,50. Simplificando em valores, no Banco do Brasil a taxa seria 

de R$ 10.000,00 (dez mil reais) enquanto que na WESTERN ASSET a taxa é de R$ R$ 30.000,00 

(trinta mil reais) diferença de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)...”.

Noutro Norte na parte segunda do item 02 diz que “Da mesma forma que o primeiro investimento, o 

Banco do Brasil também investe nesses fundos e sua taxa de administração de 0,20; a taxa de 

administração da Caixa Econômica Federal é 0,20; já a WESTERN ASSET cobra taxa de 

administração de 0,40, o dobro dos bancos públicos. Simplificando em valores, no Banco do Brasil a 

taxa é de R$ 10.000,00 (dez mil reais); na Caixa Econômica Federal, a taxa é de R$ 10.000,00 (dez mil 

reais); enquanto que na WESTERN ASSET a taxa é de R$ R$ 20.000,00 (vinte mil reias) diferença de 

R$ 10.000,00 (vinte mil reais)...”.

Concluo que segundo resposta e relatórios apresentados, pela Diretoria Executiva, há uma grande 

diferença nas taxas de Administração dos fundos com relação ao Banco do Brasil e outros erros graves 

apontados pela Atual Gestão, como por exemplo, a não aplicação do valor de R$ 5.000.000,00 (Cinco 

Milhões) entre os dias 29/12/2020 e 08/01/2020.

Pelo exposto, com fulcro no artigo 12 da LCM 124/2011 requeiro ao Presidente Do Conselho Fiscal 

providencias urgente, quanto à fiscalização de tudo o que foi apresentado pela Consultoria Financeira, 

verificação dos meios legais sobre a Anulação ou Revisão da Política de investimento do exercício 

2021, caso realmente seja apurado diferenças nas taxas de administração dos fundos e outros 

problemas, tendo em que as informações prestadas pela Consultoria Financeira "podem” ter induzido a
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erro o ato de aprovação da Política de investimento, bem como, todos os fatos mencionados na 

Resposta da Diretoria Executiva.

O Requerente esclarece desde já que não afirma falhas da Consultoria Financeira, certo que 

questionamentos se baseiam nos relatórios do banco do Brasil e que carecem sim de uma apuração 

verificação.

seus

ou

"Ãtenciosamente
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MEMORANDO IPSSC - 0001 DE

Cajamar, 11 de janeiro de 2021.

De: Mareio Falcão

Para: Milton Marques Dias

Assunto: Reunião Extraordinária do Conselho Administrativo de 08 de 

janeiro de 2021.

Ilustríssimo Senhor Conselheiro,

Encaminho a Vossa Senhoria este documento em 

reposta a sua solicitação no memorando n° 07/2021 requerendo os relatórios que 

este membro do Comitê de Investimento e Diretor Executivo do IPSSC 

desejou apresentar na ATA 13a da Reunião Extraordinária do Conselho 

Administrativo do IPSSC.

Antes, porém, cabe esclarecer a este Douto 

Conselheiro que chegou ao conhecimento deste membro do Comitê de 

Investimentos, na data de 07/01/202, por meio da Diretora Administrativa e 

Finanças, Sra Vanessa Mazzei, de que a deliberação do Comitê de Investimentos na 

Ata 83a ainda não havia sido aplicado no fundo WESTERN ASSET IMA-B5 Ativo 

FI RF, no valor aproximado de R$5.000.000,00 (cinco milhões), caso este 

comunicado ao Diretor Executivo interino no dia 05/01/2021.

Neste mesmo dia procurei o gerente de fundos 

públicos do Banco do Brasil para obter maiores informações acerca das transações 

BDN e IMA-B5, o qual me forneceu farta documentação, ora requerida.
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Diante dessa informação, procurei a Secretaria do 

Conselho e o Sr.Presidente para os informar da gravidade dos fatos e solicitei 

imediatamente uma Reunião Extraordinária, agendada para o dia 08/01/2021.

No dia da Reunião Extraordinária, como é de 

Vosso conhecimento não me foi permitido apresentar os documentos e 

informações acerca desses investimentos, que ao nosso entendimento não 

seriam os melhores, mesmo sendo membro do Comitê de Investimentos.

Assim, diante do interesse de Vossa Senhoria em 

obter os tais documentos e informações, passo a lhe informar e provar 

documentalmente nossa tese.

1- A deliberação do resgate de R$ 2.000.000,00 (dois milhões de reais) do fundo 

Itaú Institucional Alocação Dinâmica RF FICEI que deveria ser aplicado no 

fundo WESTERN ASSET FIA BDR Nivel I não foi realizado, até a data de 

08/01/2021, quando o Conselho por maioria de votos decidiu que deveria 

ser aplicado fundo, sem ouvir este Membro do Comitê de Investimentos. 

Ocorre que para este mesmo fundo de investimento o Banco do Brasil 

possui uma taxa de administração de 0,50, enquanto que a WESTERN 

ASSET cobra uma taxa de administração de 1,50. Simplificando em 

valores, no Banco do Brasil a taxa seria de R$ 10.000,00 (dez mil reais) 

enquanto que na WESTERN ASSET a taxa é de R$ R$ 30.000,00 (trinta mil 

reias) diferença de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a mais;

2- Também deliberado pelo Comitê de Investimentos que os novos aportes, no 

montante de aproximadamente RS 5.000.000,00 (cinco milhões) seriam 

aplicados no fundo WESTERN ASSET IMA-B5 Ativo FIRE. Tal montante 

entrou no caixa do Instituto no dia 29/12/2020, e até o dia 08/01/2021 não

Rua Vereador Mário Marcolongo, N° 462, Jordanésia, Cajamar/SP - CEP 07.776-430
Fones: (11) 4447-7180/4447-7181
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ESTADO DE SÃO PAULO

havia sido aplicado. Da mesma forma que o primeiro investimento, o Banco 

do Brasil também investe nesses fundos e sua taxa de administração de 

0,20; a taxa de administração da Caixa Econômica Federal é 0,20; já a 
WESTERN ASSET cobra taxa de administração de 0,40, o dobro âoy^

bancos públicos. Simplificando em valores, no Banco do Brasil a taxa é de 

R$ 10.000,00 (dez mil reais); na Caixa Econômica Federal, a taxa é de 11$

WESTERN ASSET a taxa é de10.000,00 (dez mil reais); enquanto que na 

R$ R$ 20.000,00 (vinte mil reias) diferença de R$ 10.000,00 (vinte mil

reais) a mais;

Diante do quadro mencionado, os valores da taxa 

de administração da WESTERN ASSET SÃO SUPERIORES AOS DOS 

CONCORRENTES e mesmo assim, o Conselho deliberou para que fossem 

aplicados os aportes nesta ASSET.

Não bastasse isso, neste período, de 29/01/2020 

até 08/01/2021 se tivéssemos investido na WESTERN ASSEI teríamos uma 

perda real de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) e se fosse no 

lucro de R$ 900,00 (novecentos reais), pois no dia 29/01/2021 a valorização diária 

Banco do Brasil era (-0,52) e da WESTERN (-0,79) e, no mês , no Banco do 

Brasil (+1,09) e na WESTERN (- 0,57).

Banco do Brasil um

no

Assim, em resposta a Vosso questionamento, segue

esta explanação com os documentos solicitados.

Éo entendimento,/alvo melhor juízo.>sso
)

/

LACERDA FALCAQio ale;
(Diretor Executivo 

OAB/SP\370.785/
Warcolongo, N“ 462, Jordanésia, Cajamar/SP - CEP 07.776-430

Fones: (11) 4447-7180/4447-7181
Rua Vereador Mário
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BMP PARIBAS

acordo com o valor das cotas no fechamento do dia seguinte ao da 
solicitação.
O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 4 dias úteis seguinte ao 
da solicitação de resgate.

Pagamento dos resgates

Taxa de administração 1,5% ao ano sobre o PL do FUNDO
Taxa de entrada Não há

'Não bá-Taxa de saída
Taxa de performance Não há

As despesas pagas pelo fundo representaram 2,26% do seu patrimônio 
líquido diário médio no período que vai de 01/12/2019 a 30/11/2020. A taxa de 
despesas pode variar de período para período e reduz a rentabilidade do 
fundo. O quadro com a descrição das despesas do fundo pode ser encontrado
em www.bnpparibas.com.br

Taxa total de despesas

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA: o patrimônio líquido do fundo é de R$ 2.270.916.927,46 e 

as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos são:
5-

98,61% do Patrimônio líquidoAções
2,15% do Patrimônio líquidoTítulos públicos federais

Operações compromissadas lastreadas em 
títulos públicos federais

1,24% do Patrimônio líquido

-0,80% do Patrimônio liquidoDerivativos

o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. classifica os fundos que administraRISCOÍ1):
numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de 

cada um deles. Nessa escala, a classificação do fundo é:

6.

Maior riscoMenor risco

4321

lí
HISTÓRICO DE RENTABILIDADE(2):7-

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.a.

WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO AÇÕES BDR NÍVEL I 
19.831.126/0001-36

3

http://www.bnpparibas.com.br
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BB FUNDO DE ÍNVESTIMENTO EM AÇÕES-BDR NÍVEL B

Novembro 2020INFORMATIVO MENSAL
RENTABILIDAD itwSfeíH»CARACTERÍSTICAS do fundo

Acumulada 
5 anos

Taxa 
Nominal

2015* 80.78% 60,01%

-11,34% -9.71%

19,07% 24,07%

2018 12,46% | 12.02%

32,52% 35.67%,

O lundo Iam como objetivo utoiocor aos colistas, a médio e longo prazo, performance consistente e 
competitiva em reJaçòo ao mercado acionário gloOal, dentro das oscilações o riscos inerentes a 
mercado.

BDRXAno
este

Objetivos: BDRX

172,42%
Fundo

184,43%2016
Utilizará dos inslrumonlos: ações, bônus ou recibos de subscrição e certillcodos de ações, colas de 
lundo de ações, BDR classificados como níveis I. II e III, de acordo com o anlgo 3". parágralo lc, 
Incisos III) III da ICVM n“33?/t)0, admilldas á negoclaçõo om bolsa de valores ou nritldado de balcào 
organizado; colas de lundos do Indices referenciados om ações negociadas em bolaa do valores, 
mulos Públicos Federais e suas operações compromissadas; cotas de FI o FIC FI; coins do FI e FIC 
Fl direcionados ezclusivamente o Investidores qualificados ou a mveslldores profissionais, ativos 
financeiros negociados no oslerior de torma dvela ou indireta, por meio da aquisição de colas de 
lundos Blou lundos do índices; observados as regras o limlles disposlos em seu regulamento.

20202017
BDRX

52,59%,
Fundo

48,31%2019
Política de 
Investimento: BDRX

2,55%
-1,75%

-1,97%

14,62%

1,77%

4,50%

2,90%
16,32%

5,47%

-5,70%
6,47%

-1,52%

50,26%

Fundo

2,10%
-1,74%

-2,33%

14,82%

1,13%

3,19%

1,64%

16.53%

8,19%

-4,37%
3^03%

-1.91%

Mês

nov/20
out/20

set/20

ago/20

|úl/20
)un/20

mal/20 
abr/20 
mar/20 
íev/20 
jan/20 
dez/19 
últimos 

12 meses

Regimes Própnos de Previdência Social insliluldns pela Umâo, pelos Eslados pelo OislrKc Federal 
ou por Municípios, Entidades Fechadas da Previdência Complementar, Fls. FIC Fls e carteiras de 
Investimento administrados pela BB Gestào de Recursos DTVM S.A., que busquem rentabilidade per 
melo do Inveslimenlo de seus recursos primordlalmonie no mercado acionário norte-americano, 
fazendo uso da aqulslçflo de BDRs,

21/01/2015 
Ações 
387061

Público Alvo:

Data de Inicio:

Classe / Sub Classo CVM: 
Código/Tipo ANBIMA: 
Tributação:

PL Médio 12 m:

Ações Livre 
15% do rendimento, somente no resgate. 
R$319.446.661,51 
R$ 637.475.086,05PL Fechamento:

45,47%

CONDIÇÕES: COMERCIAIS
taxa de Administração 
Taxa da Performance 
Taxa de Ingresso 
Taxa de Salda 
Carência 
Tipo de Cota 
Horário Limito

0.50% a.a.

RjaM.,.
-■Não há - 

Náo há 
Não há _

15:00h

R$ 200,00 
RI 200,00 
Rí 200,00 
Rí 200,00

Aplicação Inicial 
Aplicação Adicionai 
Resgate Minimo 
Soldo Mínimo 
Cota de Aplicaçfio 
Cota de Resgate 
Crédito do Resgate

fundo EJBDRX

20.0OX

15,00%
10,00%

5,00%
0.00%
-5,00%

-10,00%

D-t-1

.1.1>I
—ti)-....o “■ISÍ... - 1D»4

//^///■/////■/

INFORMAÇÕES DE RlSCQ
O INO'CADOR BDRX S MERA llf f ERENCIA ECONOARCA 6 NAO PARADEIRO DO FUNDO
(1, VQR tVAEUE AT RISK) SIN1E1IZA A MAIOR BERDA ESPERADA DENTRO Df. UM RERkjCa DE IEMBÍI
D IN líRVALO DE CONFIANÇA A MEIODOLOÜIA .IIIIOAOA f. A DE Uum.VÇAC- MJSTORK'A “ARA
INTERVALO DE 1 DIA E NlVEI DE CONFIANÇA DE BS-i
|3| GRAU MÉDIO DE VARIAÇAO DA COIA DO FUNDO
(31 INDICC QUE TEM POR OB1ETIVO AJUSTAR O RETOHHC DO I UNDO PEcO SLU KIS,-t,. .lu SUA 
OUANIO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO OO INVESTIMENTO. MELHOR SERA SEU INOICE CE 
SHARPE INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAO TEM SIGNiUCARO INTERPRETATIVO 
POR ISSO NAO SAO Or/ULOAOOS
AS DESCRIÇÕES COS FATORES DE RISCO OO f UNDO ESTAO DISPOHivEISNO nEDLAAUENIO £ 
POOE SER CONSULTADO EM WWW BB COM BR
FONTES SACEI*. ANBIMA, CETIP. ORIVfAM. OUANTUMAZIâ v IILL-OMUERG

0,6016%V@R (95% do con(iança)(')

Volatilidade no ono/1)

Volatilidade nos últimos 12 m(“)

% de retornos positivos no ano 
% de retornos positivos nos últimos 12 m 
fnrllce de Sharpe nos últimos 12 mf)

30,18%

28,95%
52,40%
50,40%

1.30

EVOLUÇÃO PATRIMONIALCOMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
‘«V;* • o esc}&‘ o iNjciQ1 d.p 1. > ■

?00,00 r- nov.OO

600 1089.67%BDR Nivel 1 e Náo HaliücviBflü

M10.00

«00.00

Colas do Fundos 7.04% 300.00

200.00

tuo.on
dez/t 8dez/15 d»»/1li2.51%Op Coniproinlnsada Ovei ftezilp

u.oo
|an/lfi dez/17

■100.00

A REHTAB1LCADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENIA OARAUIA DE MESUltAOOS FUtUROS A 
PENI ABÍLIO ADE D6AU3AOA nAo É LlOltlDA DE IMPOSIOS O IHVESTIMENTO EM FLUIDO NAO 5 
GARANTIDO
COMPLEMENTARES A LAMINA DC INFORMAÇÕES ESSENCIAIS, iE HOUVER. E O REGULAMENTO 
ANTES DE INVESTIR  

CulIOS 0.18%

FUNDO QARANTIDOR DE CREDITO LEIA O FORAUA.ARIO DE INFORMAÇÕES

BB Gestão de Recursos DTVM S.A

Banco do Brasil S./V 
Banco do Brasil S.A.

Vinícius Ribeiro Vieira 
KPMG Audllores Independentes

Administração e Gestão:

Distribuição:

Custódia, Controladorla e Contabilidade: 
Gestor Responsável:

Auditoria Externa:
BB Gestào de Recursos - Distribuidora de Tilulos c Valores Mobiliários S.A. 
Praça XV de Novembro, 20 - S' andar - Cenlro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 
e-mail; bbdtvnifjybb com.br

/ •. AhifllMA:ífs$Av Paulista, 1230- 10" andar - Bela Vista - Sfto Paulo (SP) 01310-001 
e-maí. bl'dtvmsp®bb com br .
Internei: vwAw.bb.com br
Central tJu Atendlmonlo ac, Coltsln: 0B00 720 3BB6 
Ouvidoria: 0Ú00 720 5678
sac. o ano 729072:* 

Central dc Atomllrntmto Db 
Capitais e Regiões Mouopolilanas 400*1 OOOt 
Demais localidades: 0BO0 729 0001 
DcIrUenios Buúit^s ou dc /ala 0800 ? 29 0000
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IIV1A-B 5 LONGO PRAZO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Novembro 2020
INFORMATIVO MENSAL

MERCADOS BSwES Àcumulíitia 
9 anos

Tuxu
Nominal
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15.46% Fundo 
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12,H9% I 13.15%

Ano

IWIA-B

86.60%
2015
2016
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0.19% 
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2 11% 
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7.13%

Môa
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001720
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INFORMAÇÕES GERAIS
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Objutlvua <Jo Fundo:

03 543 447/0001 03 
17/12/1999 
Rurifla Fiva -

CNPJ:

Inicio do Fundo:
Closac / Suli Clusie CVM 
Código/Tipo ANBIMA: 
Tributaçflo:

Cotu du Aplicação: 
Cota dn Rafiguln: 
Ciúdlto do Roagato 
Tipo du Cotu:
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Andllorlu Emoinu' 
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LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS SOBRE 0 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP

11.060.913/0001-10

Informações referentes a Novembro de 2020

consulte a sua versão mais atuallzada.
Antes de Investir, compare o fundo com outros da mesma classificação.

1. PÚlSI-IÇO-Al.VQs, '‘ij,..
- til '

o FUNDO destina-se a acalhet ineestlnsentos d= Regimes Wprt.s de Previdência SddaJ ^os. ^ ^

Complementar, Companhias Seguradoras e
OBJETIVOS DO FUNDO: —ila >1. í jh.... .

-Ú... —VvdJW'J——

meio da aplicação ern títulos públicos federais e operações compromissadas lastreadas em
Proporcionar rentabilidade compatível ao IMA-B 5. por 
títulos públicos federais.

. ......................3. POLÍTICA DE INVESTIMENTOS;^ ..wL—

títulos públicos federais, com prazo médio superior aa. Investir ern carteira composta por títulos públicos e operações compromissadas lastreadas 
365 dias, estando exposto ao risco das variações das taxas prefixadas, pós fixadas e/ou indices de preços.

em

b. O Fundo pode:
Aplicar em ativos no exterior até o limite de 
Aplicar em crédito privado até o limite de 
Aplicar em só fundo até o limite de 
Utiliza derivativos apenas para a proteção da carteira?

Alavancar-se até o limite dc

0% do Patrimônio Liquido 
0% do Patrimônio Liquido 
0% do Patrimônio liquido 

Não

0% do Patrimônio Liquido

C. A
em
no mercado de balcão.

seus cotlstas.de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais parad. As estratégias

. 4. CONDIÇÕES DE INVESTIMENTO,... .......... .m.'- i-.'.'•*.*•‘•••1* ••• •.«•MtWv •-

1.000,00 
Não há

R*
Investimento Inicial mínimo 
Investimento adicional mínimo 
Resgate mínimo

Horário para aplicação e resgate 
Valor mínimo para permanência 
Prazo de carência

Não ha

16:00

Mão há

Não há

compradas será calculado de acordo com o valor das cotas noNa aplicação, o número de cotas 
fechamento do próprio dia contado da data da aplicação.

Conversão de Cotas
valor das cotas no fechamentonúmero de cotas canceladas será calculado de acordo com oNo resgate, o 

do próprio dia contado da data do pedido de resgate.

O prazo para efetivo pbgamento dos resgates é de 0 dias úteis contados da data do pedido de resgate.
Pagamento dos resgates

0.2% do patrimônio liquido ano.Taxa de Administração
Não há

Taxa de Entrada
Não há

Taxa de Salda
Náo há

As despesas pagas pelo fundo representam 0,2% do seu patrimônio dquido diario médlo no perindo^ue 
vai de 01/12/2019 a 30/11/2020 A taxa de despesas pode variar de período paia peuodo . •
r."t.blllT do Lndo O quadro com a decorro da» d.sposas do -uodo pode cer encontrado em
www.caixa.gov.br.

Taxa de Performance

Taxa total de despesas

http://www.caixa.gov.br
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Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF
Western AssetCNPJ: 17.5 17.577/üOOI-7S / ISIN: BRV^eiTF003 

hrarr-a^ssisfciente) o duembw ct 'S‘2:J

aama.::—:i
PUBLICO ALVO ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO

"° Fundo llusca almglr o seu oh|etivo replicando a carleira teórica do lMÃ-B5 po< nieioTã aplicação 
de parte relevante de seus recursos cm tilulos atrelados a índices de preços, alem do 
posicionamentos ativos nas curvas de juros prefixados e de juros reais

O Fundo destina-so a receber aplicações de pessoas fislcas e jurídicas, Entidades Fechadas de 
Previdência Complementar CEFPC'J, Regimes Próprios do Providência Complementar l-npps') 0 
fundos de investimento, os quais sejam clientes do GESTOR ou dos distribuidores contratados e que: 
(a) busquem a preservação do capital Inveslido em lermos nominais no longo prazo, e (bj procurem 
potenciais ganhos adicionais através de oportunidades nas diferentes modalidades de ronda lixa |pré 
fixada, pos-fixada com diferentes prazos e indices de inflação)

OBJETIVO
O Fundo buscará superar a rentabilidade bruta do Indico de Mercado da ANtilMA - IMA-B5.

RENTABILIDADE DO FUNDO 
Período 
Fundo 
IMA-B5

+ / - do IMA-B5

dez / 20

3,24% 
1,03% 

__l.4%_

nov/20 
1,44% 
1.32%

out 120
-0,29%
0.20%
-0,5%

set / 20 
-0,81% 
-0,12% 
-0,7%

ago / 20 
-0,30% 
0.43% 
-0.7%

jul/20

1,80%
0.99%

G Mcsos 12 Meses

10,18%

0,04%

24 Meses 
27,76% 
22,25%

36 Meses 
42,70%

34,31%

0,5%________ £1%

2020

10 18% 
8 04%

2019 2018
5,13%
4,72%

11,76%
9,07%

14,12%
12,58%0,1% 0,8% 0.4% 2,1% 5.5% 1.9% 1.5%

EXPOSIÇÃO DO FUNDOo Fundo BlMA-eS 
<2.8%

«■tin
• TllULOS PÚBLICOS . TlTULOS PIIIVAOOS

NTN-B 90.47%

51% 47%

6 mtrtC; ' < mosc?a /I inmos 3ü nwios

----- Fundo • IMA 05 LTN

ir

Mi\ lov |un ovil íov jtil mar jul nov n\at |ul dot 
10 I7 W 17 10 10 10 1U 10 19 20 2Ü 20

CAMPO DE CONSISTÊNCIA INFORMAÇÕES OPERACIONAIS
Nu de meses com retomo positivo: 
Nu de meses com retomo negativo: 
Volatilidade (últimos 12 meses): 
Maior retorno mensal:

Menor retorno mensal:

71 Aplicação Inicial minima:

Valor mínimo para movimentações: 
Saldo mínimo:

R$ 1.000,00 
100.00 
500 00 
15h00

Financeiro D f0 / Cotização D+0 
Cotização D+0 / Financeiro D+1 
0 40% / Náo hó x 

Banco BNPparibas Brasil á A.

Western Assei Management Company DTVM l.tda 
Western Asset a Terceiros Contratados 
Renda Fixa Duração Livre Soberano 
Longo Prazo

18

8.60%

4,11%

-2,49%
Horário para movimentações: 
Aplicações:

Resgates:

Taxa de administração / performance: 
Administrador:

Gestor:

Distribuidores:

Classificação ANBIMA:

Tributação Aplicável:

PATRIMÔNIO 
Infclo do Fundo:

Patrimônio Liquido:

Patrimônio Liquido médio (12 meses):

27 ago 2013 
R$ 941,49 (milhões) 
R$ 657,43 (milhões)

A kjçndenrra * fnxiutos * "’««alega adotada por rada dimihtóx Aclase apreaínladi oaiec-H m melodolog a sdaladi fila WeslanAssíl m» pode uri,» dependendo rtodülr.txjidor

seus rntediwi convitoie! de

ocriraUlo
MWjMj

of I
07/01/2071 I7C



CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP

LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS SOBRE O CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP

11.060.913/0001-10

Informações referentes a Novembro de 2020
Esta lâmina contem um, _ resumo das Informações essenciais sobre o FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RENDA FIXA
LONGO PRAZO, administrado por CAIXA ECONOMICA FEDERAL. As informações completas sobre esse fundo podem se. obtidas no Regulamento do 
fundo disponíveis no www.caixa.gov.br. As informações contidas neste material são atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicações adicionais 
consulte a sua versão mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificação.

1. PÚBUCO-ALVOi
O FUNDO destina-se a acolher Investimentos de Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pelos Estados, Municípios e Distrito Federal do 
Brasil, das Entidades Publicas da Administração Direta, Autarquias, Fundações Públicas, Entidades Fechadas de Previdência Complementar, f undos de 
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades Abeitas de Previdência 
Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de Capitalização, previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA.

2. OBJETIVOS DQ RJNPO; .'A . I.., <: ,XbJ.'k.IjiK.ti

Proporcionar rentabilidade compatível ao IMA-B 5, por melo da aplicação ern títulos públicos federais e operações compromissadas lastreadas 
títulos públicos federais. em

-r. 3, POLÍTICA DE INVESTIMENTOS: iMáili.i-oUWfJ-íí l.ü iii

a. Investir ern carteira composta por títulos públicos e operações compromissadas lastreadas em títulos públicos federais, com prazo médio superior a 
365 dias, estando exposto ao risco das variações das taxas prefixadas, pós fixadas e/ou índices de preços.

b. O Fundo node.

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 
Aplicar em crédito privado até o limite de 
Aplicar em só fundo até o limite de 
Utiliza derivativos apenas para a proteção da carteira?

Alavancar-se até o limite de

0% do Patrimônio Liquido 
0% do Patrimônio Liquido 
0% do Patrimônio Liquido 

Não

0% do Patrimônio Líquido

c. A merodoloqui utilizada para o cálculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b é o percentual máximo que pode ser depositado pelo fundo 
em margem de garantia paia garantira liquidação das operações contratadas somado á margem potência! para liquidação dos derivativos nenoclados
ftO ffltírCiJÚO QG DõlCdO.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDIÇÕES DE INVESTIMENTO' .u w-*'. vVu 1-„j Â vA«.Â ítítil&ru.
Investimento Inicial mínimo 
Investimento adicional mínimo 
Resgate mínimo

Horário para aplicação e resgate 
Valor mínimo para permanência

ft$ 1.000,00 
Mão há

N.in na

16:00

Mão há
Prazo de carência

NHo há

Na aplicação, o número de cotas compradas será calculado de acordo com o valor dos cutas nu 
fechamento do próprio dia contado da data da aplicação.

Conversão de Cotas

No resgate, o número de cotas canceladas será calculado de acordo com o valor das cotas no fechamento 
do próprio dia contado da data do pedido de resgate.

Pagamento dos resgates O prazo para efetivo pagamento dos resgates é de 0 dias úteis contados da data ao pedido de resgate.

Taxa de Administração 0,2% do palrimômo liquido ano.

Taxa de Entrada
Nao há\

Taxa de Saída
Nõci liá

Taxa de Performance Não ha
As despesas pagas pelo (undo representam 0,2% do seu patrimônio líquido diário médio no periodo que 
vai de 01/12/2019 a 30/11/2020 A taxa de despesas pode variar de periodo para período e reduz a 
rentabilidade do fundo. O quadro 
www.caixa.gov.br

Taxa total de despesas
a descrição das despesas do fundo pode ser encontrado emcom

http://www.caixa.gov.br
http://www.caixa.gov.br
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BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO
FUNDO DE jNVESTjMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

INFORMATIVO MENSAL
Novembro 2020
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2015 
201G 
2017
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CENÁRIOS & PROJEÇOES
2,00% ^ 
).00% | 
0.001 j
1 Hir;.. 
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1

RESUMO
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 
INFLAÇÃO 11.u (IGP-MI 
INFLAÇÃO 11.a. (ÍPCA)
JUROS REAIS BÃSICOS (SELIC/IGP-M) 
JUROS REAIS BÃSICOS (SELIC/IPCA) 
CÂMBIO (US$ vaiinr.áo nnual)

2010
... X94%"

5,875íi
7,32%
•1.31%
-1.28%
1,57%
4,04%

2020
2.80%
2.78%

23,52%
4 111%

-16.77%
-1,33%
2.00%

2021
2.04%

...81I ül1.98% 
4.49% 
3,21 % 
-2,35% 
-1 13%
-11 03%

f/f
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INFORMAÇÕES GERAIS
Cotiaui.
Objolivou <Jr> Fundo:

RFPS. On. Sag a Ce.,. EWO* 6FPC-1 Ce.... ...  A.ln,« Kn ,- Hò,au, fc'K'C
o rllNUp «ipliciiiit ili-us lur.iiisc», Aiaauai:,
'vdunn-aimv.w- un niuloi 'ocMiMl Icocrau 

ii'mot uuNIta» ladd
I J» 4dniiai»üo55o 4» 0.20He.4 N3o ho acUijn;,, d» kojs d. psilwinarv» 
Aiilr^da 011 Ufíüo,
RnsoluçAo CMN 3 'XVMÚ A-l 7”;íiícjsoÃ nllrwu lí
52/280OFIXI7
lS:00h

CNPJ:
Inicio do Fundo' 
Clnssu / Sul, Classe CVM 
CódigoíTipo ANBIMA. 
Tribuloçdo:
Colu do Aplicação: 
Cota ll« Resijals: 
Crôdllo dn Resgato
Tipo do Cota:
Gestor Roapotuiúvol: 
Andltorlu Eelernu

O'.1, 64.:'. 447/0001 0.! 
17.’12/1999 
Uundn Fixa 
388622 
Longo Pueo

nu i-i» uuu aiHrwucan ‘31,10.111 aminau, 
iK’U OrimiiAS C“IID!-M.-li>.-^/,! UuIIljUI,

Dospusus:
Reni-'u Fixo uxlHxados

Enquadraniunlo Luyal;
Código Mnoniònlco:
Horário Moulmonldção:
Adminislruçâo u Gsslão:
Distribuição:
CiisliuIlii.Ciiiiuiiiailoiiii a Re<|.: B.mi.o dn Brasil S A.
BB Gusláu dl- lt.M.l.'lii,i, ■ □isuilAlilioiü Ull Tlllll.111: Vliliifus MoUllTJiTut á.A. 
I'.- ica XV ,I|, Nutsn.fi'c 70 - 3» ■ii‘l:i‘ - f:a,iiio. rito ,1» JSnuIro |R,I) joni0-010 
e-icuil Uiuiviii/acuta.i, si

U-U
D*i
n*-i
Fedniinènto
Manoel Aparecido Rodrigues 
KPMli AudiloriíM Indopnndni' :s

Bfl CiRRláo do Ri.aii sns OTVM S A 
Bauru do Brasil S.A.
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Western Asset IMA-B5 Ativo FI RF Western Asset.ril'j' 17.517.577/0001-73 / iSIrmVASCCFOM 
h.fuiravétiiílorsntc-í a d-acmOfo ot aJ2i< 
tagasaiagaasMMi
PÚBLICO ALVO__________ _____________________________________________ —
0 Fundo destina-se a receber apllcaçfiea de pessoas fisicas e jurídicas, Entidades Fechadas de 
Previdência Complementar t“EFPC"l, Regimes Próprios de Previdência Complemenlor CRPPS') e 
tundos de investimento os quais selam clientes do GESTOR ou dos distribuidores contratados e que: 
(a) busquem a preservação do capital Investido em termos nominais no longo prazo, e (b.i procurem 
potenciais ganhos adicionais através de oportunidades nas diferentes modalidades de renda fixa (pré 
fixada, pós-fixada com diferentes prazos e indices de inflação).

HHMiHIBlililHMilfiSSBiEfi !l

ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO
O Fundo busca atingir o seu objetivo replicando a carteira teórica do IMA-B5 por melo da aplicação 
de parte relevante do seus recursos em titulos atrelados a indices de preços, alem de 
posicionamentos ativos nas curvas de juros prefixados e de juros reais.

OBJETIVO
- IMA-85.O Fundo buscará superar o rentabilidade bruta do índice de Mercado da ANBIMA

iikr, hu.Vj lini.lniilf ihumIm

RENTABILIDADE DO FUNDO 20182019
11.76%
9.87%

2020 
10,18% 
0 01%

36 Meses
42,78%
34,31%

24 Meses
2776%
22,25%

6 Meses 12
5,13%
472%

|ul/20ago I 20set/20out/20Período 14.12%
12,58%

10,18%
8,04%

180%-0,30%0.81%-0,29%Fundo
0.99%0,43%-0,12%0.20%IMA-B5 1 5%1.9%2.1%0,5%5.5%2,1%0,4%0.8%+ / -do IMA-B5

EXPOSIÇÃO DO FUNDO

. títulos públicos - títulos privados

INFORMAÇÕES OPERACIONAIS 
Aplicação Inicial minima:
Valor minimo para movimentações: 
Saldo mínimo:
Horário para movimentações: 
Aplicações:
Resgates:
Taxa de administração 7 performance: 
Administrador:
Gestor:
Distribuidores:
Classificação ANBIMA:
Tributação Aplicável:

CAMPO DE CONSISTÊNCIA
R$ 1.000.00 
100.00 
500.00 
15h00
Financeiro D+0 / Cotização D+0 

- CotizaçãaDtO./ Financeiro 0+1 
0.40% / Não há T 

Banco BNPÇai ibas Brasil 5 A.
Western Assei Management Company DTVM Ltdu 
Western Assei e Terceiros Contratados 
Renda Fixa Duração Livre Soberano 
Longo Prazo

71N° de meses com retorno positivo: 
Nu de meses com retorno negativo: 
Volatilidade (últimos 12 meses): 
Maior retorno mensal:
Menor retorno mensal:

18
8,60%
4,11%
-2,49%

PATRIMÔNIO....... .
Inicio do Fundo:
Patrimônio Liquido:
Patrimônio Líquido médio (12 meses):

27 ago 2013 
R$ 941.49 (milhões) 
RS 657,43 (milhões)

nemibdsaaraúoacumuladsi FJNDOUHlK M'S'oToImQietMECMaiOESoWfUNDOGAflFHTlCCfiCtCÍ5DIT0^GC.IEIA'OFOWtlUltoO“E
fiS'NCIAISEOKGLLAMcNlOAltlESOjlHvESlIH 03QUAISPCOMSEROBltCíBftHWIVVáVESIERNASSEl.CO.VIBft Dc^ltlÇÃODOIiraANBWADISPCTirTtt AMNMItlIABrFASjAIWttWRPfe.T^A^VW^A.-St. SejAiiào
A RENIA3IUDAÜ: DIVULGADA EIMA DE IAXA OE ADMINSRAÇÀO E PERFORMANCE, MAS NAO í IICUICA DE IMF0STCS. A W.rlem teet potfe »- contabd, HKlS SaTplIp-«543-011 SUPEWSAÓ E
apeientaia pelo SAL sao for uthfalóro. stesie s Cundob 113t/6-608! - (fu; úlesdasSh ar I2h - tahto I8h: ouv«toia@v«5t«cjHeLcam ConspondsnoK JsSACeCvwlala podem Ml (frigid» t Ar Pre, JusctfinoruUiitMK. 145o l. aio»i,.n| Morauio
HSCAU7ACÃ0: íomissSs de Valors MohBHilot - OVM. fsrvfcí ifc Atendinento ao CHafio em www cwngo» t» .. ,0 nun h ,, i, i „ , MrMni’n-1 imiivh t - dMniin-lmivsiP rsm

Conpany OUrtuéxa dí! luks e Vatee: Mctdáit» LNüda 2D21. ísb publWtào e de poprudade da Western Asset Masapenwl Companr DRtnbvidofa ia .itulos e Value. Mobtlsi.o. Liniilad. e. * usaereius»B™e4
talar,to. esta pjtjixnSo náode*su e^ada a qua^ ostra pessoa e nãopceera serrepuúudo «.utf^sM^^sern anossa^a to __

Adasuthdo de riteod* produtos depende da melatolojia adotada por cada dislrbuds. A classe ípraentada nasea-se na mtoddogia etótada pela Western Asset nrn code vatai dependendo 4. astrfcurfor
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n7/n i /?i
i i
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Kl N ..-■.illl IhAI il I.OI 
PCI iodo 
Fundo
SK,P50U"BRL 
J.L-.y.oSKf.500‘_

(ill / 20
2,56% 
1,39%

___JAVL

set/20 ago / 20 
-1,39% 16.27%
107% 12.26%

-0.32%

ouI/20 
•2.23% 
•0.79% 
•l.<13%

dó?I 20 nov / 20
7.96% 
3.23%

2.9,28%-

. ■*

0.7?% 
0 35% 
•0.58%

,,fllu,K.v • .•!, tir/ojiiiloi-s pos«)j> ou JuntíM.» Fniiduüi.i fotnadis Oo rrevidontui 
piopno', d,. ProvidiMiri.i 5ori.il CRPPS-1 quo sojam rlionlos do ADMINISTRADOR c»i oo-.

i i t ii I* I1 * 11 iKI M
....... .. - nini CtFPC"!. K-iiiii'i'1'
Ir »loiiKkiC'•- < oii'ialiitlos. i*'inc.imod'_-lundoi do invoilimcnlo

•<

201320192020
1-17.1-1% 66,02%
117.116% 19,83%
29.27%____1618%

12 MflSCS 24 Mesos 36 Mcsos 
66.02% 125.04%
4983% 99.93%
16.18% 25.12%

Par lodo 
Fundo
5&P 500** BHL 
.iA:,íl9.S8-P.5qo*...

9,112% 22.55%
H,97% 21,21%
.9,85%____UA%.
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• • -utít mih.ii ík •• • 'l,M a -s
?0?-j?4 inc a-.I? MKf>C .611%‘AI.

i - iPCRAflONAlf.
AiiiiiWfloInlr.ial minima 
vala iiiIiiiiiiú para movimeniaçoas 
Saldo mínimo
-I,.i.siii paiii riiOviiticiilai.ôt'i

Ai'ilr,vi»i*-
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■. 1.1'.‘.d i!.,* .io ANBIMA 
liiinil ii.jO A|,Iilj' -,I
..l.i.jilli.JC.iü Kiji-d'

RS 1.000,00 
RS 100.00 
RS 500.00 
NMiO
FiPnnrrlto D ■ 0 / CnluaçAn D • 1 
Cr.lTz.Tc.WCiTr^Flii^a li i • D • 

C | 5li% / N.ioh.l

H.nvri hni1 iWffwUiqLdl '-a 
V/aMian AsmO M.ui.Kjnmi-nl i jnil|mny DIVMLUU 
Wasllrlll Assul -- iMi rim-.l l'Ollill'ldll'

Ai,ut."i Ulvre 
Renda Variável

—ij.no —'.u-wum

4

'

5

cxPOoK'AO rn:1 fundo__
■. iM-ir rrrciA 55

i o, mi. .jiCisaii.aioioposilivo
, oini.iioiiioni.rjnl./n 25

N ii'Hi
VHalilidiiilcluHlniO'i 12 mi^'s] 
i,*.iii..ii o i,iinomi.'iiMl

27 75% 
19 81% 
■16 39'!!.

r/i.aii ll■•||•lll10ll•|l•ll,.l'll

.. • .l/' i',| |.........

Inii o ul.i I uivlo 
A illllilill'.l!.'Lll|UldO 
['.ili iiiirj'1101 iqiildo niédlu (12 nicsei)'

6 mal 2014 
RS 2312.09 (mllhttss) 
R$ 1267,29 (mllhues)
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BNP PARIBAS

acordo com o valor das cotas no fechamento do dia seguinte ao da

solicitação.

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 4 dias úteis seguinte ao 
da solicitação de resgate.

1,5% ao ano sobre o PL do FUNDO

Pagamento dos resgates

Taxa de administração
Não háTaxa de entrada

Não háTaxa de saída
Não háTaxa de performance
As despesas pagas pelo fundo representaram 2,26% do seu patrimônio 
líquido diário médio no período que vai de 01/12/2019 a 30/11/2020. A taxa de 
despesas pode variar de período para período e reduz a rentabilidade do 
fundo. O quadro com a descrição das despesas do fundo pode ser encontrado

em www.bnpparibas.com.br

Taxa total de despesas

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA: 0 patrimônio líquido do fundo é de R$ 2.270.916.927,46 e

as 5 espécies de ativos em que ele concentra seus investimentos são:
5-

98,61% do Patrimônio líquidoAções
2,15% do Patrimônio líquidoTítulos públicos federais

Operações compromissadas lastreadas em 
títulos públicos federais

1,24% do Patrimônio líquido

-0,80% do Patrimônio líquidoDerivativos

RISCOÍ1): 0 BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. classifica os fundos que administra 

numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de 

cada um deles. Nessa escala, a classificação do fundo é:

6.

Maior riscoMenor risco

4.121

11
HISTÓRICO DE RENTABILIDADE(2):7-

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.a.

WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO AÇÕES RDR NÍVEI. I 
1‘>.831.126/0001-36

3

http://www.bnpparibas.com.br


BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM AÇOES-BDR NIVEL I

INFORMATIVO MENSAL Novembro 2020

RENTABILIDADE
CARACTERÍSTICAS DO FUNDO

ÍEN ‘0.0«1C gnat .OAQMMP i;.:CU O» Cè V“«TC5

O (undo lem como objsUvo oforocor aos colistas. a médio a longo prazo, partormance coosistoota 
competilivo 
mercado.

Taxa

Nominal

30.78%

-11.34%

19,07%

12,46%

32,52%

Acumulada 
5 anos

Ano BDRXObjetivos: relação ao mercado acionado gloDal derivo das oscilações e riscos inerentes a este

2015*

2016
60 01% 
-9,71% 
24 07% 
12 02% 
35 67%

Fundo

184,43%

BDRX

172,42%
Utilizará dos inslrumenlos ações, bônus
(ando de ações, 8DR classlllcados como níveis I. It e III. de acordo 
Incisos II e III da ICVM n'332/OQ, admitidas á negcciaçâo 
organizado: colas de lundos do Indices referenciados em ações negociadas em bolsa da valoras, 
Irlulos Públicos Federais e 
Fl direcionados exdusivamente a tnveslidores qualilicados ou a tnveslidores proTtssionals; alivos 
Dnanceiros negociados nc exterior de forma direta ou Indveta, por meio da aquisição de colas de 
fundos arou fundos de Indices; observados as regras e limlles dispostos em seu regulamento.

recibos de subscrição e certllicados de ações, colas do 
o artigo 3o, parãgrafo 1", 

bolsa da valores ou entidade de balcão

2017 2020
2018 Fundo

48,31%

BDRX

52,53%Política de 
Investimento:

2019
operações compromissadas colas de Ft o FIC Fl; colas de FI e FIC

Fundo

2,10%

-1,74%

-2,33%

14,02%

1,13%

3,19%
l,64%

16,53%
8.19%
-4,37%

3,08%

-1,91%

Més 
nov/20 
OU 1/20 
set/20 
390/20 
jul/20 
jun/20 
mal/20 
abr/20 
mari20 
fev/20 
|8n.'20 
dez/19 

últimos 
12 meses

BDRX 
2,55% 
-1.75% 
-1,97% 
14,62% 
1,77% 
4,50% 
2,90% 
16,32% 
5,47% 
-5,70% 
6,47% 
-1,52%

Regimes Próprios do Providência Social Instituídos pela União, pelos Eslados. pelo Dislnlo Federal 
ou por Municípios, Entidades Fecbadas da Previdência Complementar, Fls FIC Fls e carteiras de 
mveslimenlo admlnisuados pela BB Geslão de Recursos DTVM S.A.. que busquem rentabilidade por 
meio do Invaslimenlo de sutis recursos pnmordialmante no marcado acionário none-arnarlcano, 
lazundo uso da aquisição de BDRs.

21/01/2015 
Ações 
387061

Público Alvo:

Data do Inicio:

Classe I Sub Classe CVM: 
Código/Tipo ANBIMA: 
Tributação:

PL Médio 12 m:

PL Fechamento:

Ações Livre 
15% do rendimento, somente no resgate. 
R$319.446 661.51 
R$637 475.086,05

45,47% 50,26%

CONDIÇÕES COMERCIAIS
Aplicação Inicial 
Aplicação Adicional 
Resgate Mínimo 
Saldo Mlnlmo 
Cota de Aplicação 
Cota de Resgate 
Crédito do Resgate

Taxa da Administração \ 
Taxa de Performance 
Taxa de Ingresso 
Taxa de Salda 
Carência 
Tipo de Cota 
Horário Limite

R$ 200,00 
R$ 200,00 
R$ 200,00 
R$ 200,00

0,50% a.a 
Não há 
Nãohã 
Não há 
Não há 
Fecnamenlo 
15 00h

\ I undo UIIDIIX

20,0014

15,0014

10,0054
5,0054

0,0054

-5,0054
-10,0054

D+1

0*1 I.... Ui. ..uD*4 . JU - •

INFORMAÇÕES DE RISCO
O INDICADOR UORX Ê MERA KFFERI-fJCIA ELu»NiJM<CA 6 NAü PAItAME'RO DO f UNDO 
|» i VvftR (VALUE AT RISK) SlMT6Tt?A A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO Rf UU PERlüDÚ DF TEMPO 
fc INTERVALO OE CONFIANÇA A MtlODOLOOlA OlHIZADA I a DE aIMDIAÇAO HISlOiMCA «*AI«A 
IK I f RVAl O DE I DIA E NIVEl Of CONFIANÇA DF 
(.*i GRAU WFCIO DE VARIAÇAO DA COÍA DO FUNDO 
(it W»ICE DUE ÍEM POR OOJUUVO AiUSlAH O RETORNO 
ÜUANTO MAKJR U RETORNO E MENOH O RISCO DO INVESTiMENTit. MCI» OR SChA SCO IN0*C£ D£ 
SHARPE ^D«CES CCM VaíORES MENORES OLE TERO NA»:- TEM S'CWiCitlArx.. iMTFRPf«FTATlV.t 
POR ISSO NAO SAOOÍVUIGAÜOS
AS DESCRIÇÕES DOS FATORES DE RISCO CX> FUUOO ESTÁO DtSROtRVtlS l 1̂ RfcCUlAUENTO £ 
«■OCE SER CONSULTADO £M WWW ÜÜ.COM OR
FONTES. 0ACEN, ANBIUA CETIP DRlVEAM, OUANTUMAXlS j BlÇ-OMBERv

V@R (35% de contlançaM’)

Volalllldado nu anop)

Volatilidade nos últimos 12 m(')

% de retornos positivos no ano 
% de rotomos positivos nos últimos 12 m 
Indlce de Sharpe nos últimos 12 mf)

0,60167o

30,18%
28,35% I uvoo SCU iasi-f. OU SEM
52,40%,

50,40%

I.30

EVOLUÇÃO PATRIMONIAL
DEstieo inicio t:o funiju

700. DD
nov/L*0

S00U1 iDDR NIvd 1 a Nâo Palrocin&dc 59.4 7-/.

500 ÜO

400 00

Colas do Fundos 7,6*1%
300,00

j200 00

10U.Ü0

op Cofiipnxmssada Over áeJiS2.61% (lt)7/’6

000
130/15 deal?

•100,00

Oulros 0,16% A RENTA&UDAOE OGI IDA NO PASS.WKJ NAC» REWESENIA GARANTIA ot MLÍilll IADU5 HUUROS A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÀO f. LIQUIDA DE IMPOSIO!', i» INVESTIMLNOi LM lUrlDO N*Q C 
GARANTIDO F-EIO FUNDO GARANTIDON 0€ CREDITO 
COMMEMENTARES A LAMINA DF INFORMAÇÕES ESse»4CIAlS. SE. HOUVER. P O REGULAMENTO 
ANTES DE INVESTIR

O FORMULÁRIO de informações

Administração e Gestão:
Distribuição:

Custódia, Contioladorla e Contabilidade: 
Gestor Responsável:

Auditoria Externo:
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